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I/KitY �����Z&)���5"*�Q����(��\[]�� ��Q�$�M^_�`�L��a�� Y �����Z&)���5"*�Q����(��\[]�%�!�������b�L��a��c	�M�����Md�a��!� Yfe	gEhji Yfe	gEhlk Yfe	gEhji Yfe	gEhmk
I/Kit−1 nporq7sQt)t)t nporq7sQt)t)t nporq7sQt)t)t nporq7sQt)t)tu npo n7v�w�x u npo n7v�y�x u npo n7v�w�x u npo n7v�y�x
S/Kit−1 npo npz�t)t npo npz)z�t)t)t npo npz�t)t npo npz)z�t)t)tu npo n)n7vQx u npo n)n � q)x u npo n)n7vQx u npo n)n � q)x
CS/Kpetite

it−1 npo{z)z�t)t npo n)s)wQt)t npo{z)z�t)t npo n)s)yQtu npo n�q � x u npo n�q)x u npo n�q)q)x u npo n�q � x
CS/Kgrande

it−1 npo{z)z npo n)w�| npo{z$|�t npo n)su npo n�})|)x u npo n�})x u npo n)y)s�x u npo n)y)y�xe �!�#"$�4'~ � sporq�v � � spo{z�v�w � sporq�v � spo{z�v�w���8� 67U�K�. npo n)n npo n)n npo n)n npo n)n
4�� z)o npz$q z)o n�})q z)o npz*w z)o n)y)s���8� 67U�K�. npo � z npor|7w � npo � n)s npor|7w�q
�H67?N��67F z � or}7s z � or}7w���8� 67U�K�. npo{z*w � npo{z*w ��#�#�@�!�7� �S��� �H���1���f�1�f����� �<�1�<� ���#�@�!�7� �S��� �H���1�����1�f����� �<�1�<� ���>�!�7� �S��� �H���1�����1�f�#���%� �<�1�<�
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¦V§	¨A¡M¢�¨ ª Å ­ ¢ x ¦V© ª7­{®Cª�¯ ©�¨A¡M¢�¤)§ ­{¯ ©°¦V±)§M¦{²�£ ª §�¨¤)§M¢ÂÓ
α4 ¸H® ¡M¦V£1¡À¨ ¬Aª §M© ­¾ª ¨A¢L©E¨A¡M¢ ­¾ª7¬ ±)¢X² ¬°· ¦V§�¿)¢L©º¨ · ¢L§�¨	©°¢L§M©°¦{¨A¦{¿!¦{¨ ¯ ¨A¤�¨A¡M¢L¦ ¬ ¦V§�¨A¢ ¬ § ª7­ »�ÍM§M«M© ¸ ¦V©©º¨ ª ¨A¦V©º¨A¦V£ ª7­V­{¯ ¢LÔQÍ ª7­ ¨A¤'ËL¢ ¬ ¤ o  
¡QÍM© ¸ ¨A¡M¢ ¬ ¢ ª7¬ ¢�¨ ® ¤¹¨ ¯ Ò�¢L©Ð¤7»�² ¬°· ©�Ó��¨A¡M¤)©°¢ ® ¡M¦V£1¡ ª7¬ ¢X§M¤7¨�£L¤)§M©º¨ ¬Aª ¦V§�¨:Ó_¨A¡M¢L¦ ¬ ¦V§�¿)¢L©º¨ · ¢L§�¨�©°¦ · Ò ­{¯ «M¢LÒ�¢L§M«M©�¤)§Z¨ ¬Aª «M¦{¨A¦V¤)§ ª7­ ¿ ª �¬ ¦ ª Å ­ ¢L© o��¨A¡M¤)©°¢ ® ¡M¦V£1¡ ª7¬ ¢�£L¤)§M©º¨ ¬Aª ¦V§�¨ZÓ@¨A¡M¢L¦ ¬ ¦V§�¿)¢L©º¨ · ¢L§�¨Â«M¢LÒ�¢L§M«M©I¦V§ ª «M«M¦{¨A¦V¤)§Æ¤)§Õ¨A¡M¢ ­ ¢#¿)¢ ­ ¤7»¦V§�¨A¢ ¬ § ª7­ »�ÍM§M«M© o´ §�£L¤)§M£ ­ ÍM©°¦V¤)§ ¸ ¨A¡M¢¹Ö<× 3{�$¼!2>289¹JLKM67U�352�Ø ÖÐÒM¡M¢L§M¤ · ¢L§M¤)§�©°¢L¢ · ©�¨A¤:Å�¢ÙÒ ¬ ¢L©°¢L§�¨Î¦V§IÚÐ¤ ¬ ¢ ª Ó!£ ¬ ¢L«M¦{¨¬Aª ¨A¦V¤)§M¦V§M±	«M¤!¢L©C§M¤7¨ ª�Û ¢L£#¨C² ¬°· ©�¦V§ ª ©°¦ · ¦ ­¾ª7¬]®Cª�¯)o�Á § ­{¯ ¨A¡M¢E© ·¶ª7­V­ ¤)§M¢L©C©°¢L¢ · ©°ÍMÅQÜ°¢L£#¨A¢L«�¨A¤X¨A¡M¢
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24+�Q�G�5�IJI�8q0NQN-/2RQN?�74.�Y�<�24BV<^.C�A5PQN7

1
24F�vZw6w%xmQNF�G

0
3N;=<�.C-SY�24+/.NT

U QN?�74. �~�A� ,�-/.C+/.CF%;=+X;=<�.t.C+S;=24I}Q_;=.C+m-/.C+/5�79;=+CT U <�.t.zy)36D6.CF�.C29;b8�3NM�24F�+S;=-/5�IJ.CF%;=+�24+�BC36F)OP-/IJ.CG
;=<�-/365�D6<}�)QN-/D%QNFn:

m1

QNF�G
m2

;=.C+S;=+CT
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QNF�G
S/K

QN-/.E+/24D6F�29OPBsQNF%;>24Fm;=<�.(;bY	3�+S;=.C,X3NM$.C+S;=24I}Q_;=.NT
obF^;=<�.�+=QNIJ.HY(Qs86:>d=egfVhrf1ibjZdVk^BC36F%;=24FA5�.H;=3J.zy).C-S;LQNF]24F)�P5�.CF�BC.�36F]24F%06.C+S;=IJ.CF%;uG�5�-/24F�DX;=<�.H;=24IJ.
F�3N;p24F�BC745�G�24F�DE;=<�.	BC-/24+/24+CT_��.106.C-S;=<�.C74.C+/+C:6BC36F%;=-=QN-S8H;=3�;=<�.(QNG)0NQNF�BC.CG�,�-/.CG�24B1;=2436F�+C:Z;=<�.(QND6D6-=Qs0NQ_;=2436F
3NMpBC-/.CG�29;�BC36F�+S;=-=QN24F%;=+�Q_;�;=<�.L;=24IJ.L3NM�;=<�.HBC-/24+/24+�BsQNF�F�3N;�?�.HBC74.sQN-/798q<�24D6<�7424D6<%;=.CG�`P36F�798};=<�.��H���
.C+S;=24I}Q_;=. � OP-/+S;^+S;=.C, � ;=.CF�G�+r;=3�,�-/3Z06.N:EY�29;=<�QavZ����-/24+/{�:�QNF�QND6D6-=Qs0NQ_;=2436F
3NM�;=<�.�OPFPQNF�BC2RQN7
BC36F�+S;=-=QN24F%;=+�Q_;K;=<�.(;=24IJ.&3NM�;=<�.EBC-/24+/24+	`_;=<�.EBC3�.1�JBC24.CF%;
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24F�BC-/.sQN+/.C+pM~-/36I
0.11

;=3
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T6 �3ZY	.106.C-C:
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f1ibjZdVk^���|�¡.C+S;=24I}Q_;=36-(24+EF�3N;�+/24D6F�29OPBsQNF%;�Q_;E;=<�.HIJ36IJ.CF%;�3NM�;=<�.HBC-/24+/24+CT

U <�24+K7RQNBV{H3NM�-/.C+/5�79;=+K-/.C74.10NQNF�BC.	BC36IJ.C+KBC.C-S;VQN24F�798LM~-/36I¢Q�?PQNGmBV<�3624BC.(3NM�;=<�.	,�.C-/243�G�;=3uBC36F�+/24G�.C-
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OPD65�-/. � v � -/.106.sQN74+�;=<PQ_;&;=<�.�BC36747RQN,�+/.�3NM�24F%06.C+S;=IJ.CF%;(24+&F�3N;	7424IJ29;=.CGm;=3�36F�.�,�.C-/243�Gn:%?�5);	24+&+/,�-/.sQNG
365);&3Z06.C-�;=<�-/.C.�86.sQN-/+CT U <�.C-/.1M~36-/.N:%;=<�.�G�.1;=.C-/IJ24FPQNF%;=+�3NM$24F%06.C+S;=IJ.CF%;&Y	.C-/.�IJ3�G�29OP.CG�G�5�-/24F�D�IJ36-/.
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L .8M�.(D%@N.(D�2PO�6�>Q3$6SRITU.WV
I/KitXP�J!#���JY�Z���� []\P
C^`_ []\P
C^ba

I/Kit−1 cedgf�hNi"i"i cedgf�hNi"i"ij ced c �SkSl j ced c �SmSl
S/Kit−1 ced cen#i"i ced cen"n#i"i"ij ced c"c �Nl j ced c"c"oSf l
CS/K1997

it−1 cedpn�qSi cedpnj ced cSr�o l j ced c m r l
CS/Kit−1 cedpn"n#i"i"i ced c"h"oNi"ij ced c �SmSl j ced c �"�Nl\s���(���
47t u hedgf�cSr u hedpnvo �wsx8y 6�TzH�. ced c"c ced c"c
4�{ ced h"h k n"d c m"mwsx8y 6�TzH�. ced oen k cedgq k r
|F6�>K}S6�D nvoed k��wsx8y 6�TzH�. cedpn k n~(~(~������ �Q�#� �F���1�#�]�1�����*� �;�1�;� ��~(~=�e��� �Q�#� �F���1�#���1�]����� �;�1�;� ��~������ �Q�#� �F���1�#���1�]�(���*� �;�1�;�

���J�U�s���I�(�?�U�"�¡ ��U¢7�=�?�W�?�I�£�s�?�J�
¤��I¥U�(¦� ��J�I�
��§]¨� �¥© ��J�I�
���J�I�(�A�1�� ��J�J�I¥F�v¦"�I¤s�?�J�I���
�8ªs�	«%�I¤��U��¬J� d���J�I¤��(§��"¤���­��?�J�®�I�£�?�U¢¯ #�?�-��§��I°N±� #�?�U�"� j mSl��U�7¤��I�J�(ªs�I¬²¨J±e��¨S³´�I�"�J���U¬J�I¤��U�Jµ
φ = 1

§��"¤¶³"�� �¤��
nvh"hSr ­ nvh"h kP ��J¬ nvh"h"hed ���J�U��¬J�I¥© �³¶��§F�"�J�·³"�� �¤��I�"¢7«� �¤��I¬¶�?�¸�?�J�·«%�I¤��U��¬¶��§�¤��I�I�I�����U�"�¯«J¤��(¦��U�"±J��¥p³¬J�(¹��J�p�?� j nvh"h k u q�c"c"c lº�U�s�U�J¬J�I�I¬��J�I�I�I���? �¤£³��?�	�I�"�J���U¬J�I¤s�?�I¢7«%�"¤? �¥�¥© �µW¨%�(�8ªs�I�I� I/K

 ��J¬
CS/K�U�¡�?�J�¸�U�S¦"�I�£�?¢7�I�S�·§�±J�J�(�?�U�"� d�� �¨J¥U� j f l�«J¤��I���I�S�?�-�?�J�»�I�£�?�U¢¯ #�?�¼¤��I��±J¥p�?� d
½ �J�I�� �µS ��U��­s�?�J�»��«%�I�I�p¹��� #�?�U�"�¾��§P�?�J��¢7��¬J�I¥ �«J«%�� �¤���¤��I¥U�(¦� ��S�����U�J�I���?�J��¦� �¥U�U¬J�p�8³���§J�?�J���U�J�£�?¤�±J¢7�I�S�?���U�¿�I�"�e¹�¤�¢7�I¬	¨S³¸�?�J��¦� �¤��U�"±J�¿�QÀe�"µ"�I�J�I�p�8³

�?�I�£�?� dºÁ �´ �¬J¬J�p�?�U�"��­]�?�J�¯¦� �¤��© �¨J¥U�I� I/K
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petite(97−99)
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