Université d’Orléans - Master ESA 2
Econométrie pour la Finance

Examen Terminal Decembre 2004. C. Hurlin

Exercice 1 (12 points) : Programmation SAS et questions diverse

Répondez et justifiez précisément vos réponses.

Question 1 : A quel modeéle correspond ce programme d’estimation SAS de la figure 1. Justifiez votre
réponse.

Figure 1: Programme
proc model data = donnees;
parms nu 2 arch0 .1 archl .2 garchl .75;
/% Esperance Conditionnelles */
dlsp = intercept
A% Wariance Conditionnelle +/
h.dlsp = archl + archl * xlag(resid.dlsp ** 2, mse.dlsp) +
garchl * xlag(h.dlsp, mwse.dlsp) !
4% Distribution des Erreurs %/
lanbda = sqre(2+%(-2/nu) *gamea ( 1/ na) gamea (3/nu) )

okb3j = loginuflarbda) -1 + 1/nu) *logi2) - lgamma(l/nu) -
CB*aba(rezid.dlsp/ lanbda/sgrt (h.dlspl) *#*nu - . 5*%logih.dlsp)
obj = —-okhj :

errormodel dlsp ~ generaliobi,nu)

J% eatimation ¥/

fit dlsp / method=marcquardt out=resultat itprint £iml ;
outvars resid dlsp h dlsp t;

run;

Question 2 : Ecrivez le programme d’estimation par Pseudo Maximum de Vraisemblance du modéle suivant
en utilisant la procédure AUTOREG :
Yt = ze\/ I (1)

E (yt\ytq) =0 Vv (yt/yt—l) =ao+a1y;_q + Brhe_y + Bahy_s (2)
ol z; est un bruit blanc faible.

Question 3 : Quel(s) modele(s) utiliseriez vous pour représenter une asymétrie des effets des chocs sur la
variance conditionnelle suivant 'ampleur de ces chocs ?

Question 4 : Ecrivez le programme d’estimation par la procédure MODEL du modéle :

he = ao + a1yiy A (0ys-1) + aoyy_q [1 = A (Bye—1)] + Brhi (4)
avec 1
AOy_1) = 0>0 (5)

1+ exp (=0y;—1)

Quel est ce modele 7 Commentez ’écriture de ce modéle.
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Exercice 2 (8 points) : Modéle avec Erreurs GARCH
On considére un modeéle de régression linéaire avec erreur GARCH(1, 1) tel que :
Yt = Xt’y + €t (6)

Et = 2tV ht Zt N.i.d. (0, ].)
E (€t|€t—1) =0 Vv (5t/5t—1) =g+ oe; g+ Bihy_y (7)

Question 1 : Ecrire la log-vraisemblance de ce modéle sous I’hypothése de normalité de la loi conditionnelle
des résidus. Précisez I'ensemble 0 des parameétres du modéle.

Question 2 : En déduire les conditions du premier ordre définissant les estimateurs de MV en séparant les
parameétres intervenant dans lespérance conditionnelle (aw = ) et les parameétres intervenant dans la
variance conditionnelle 8 = (ay, a1, 8;).

Question 8 : Ré-écrire les CPO en fonction des résidus normalisés

nen()

€t = N 1/2
()

onm (0) =F (Y}|Yt,1, Xt) ,he () =V (Y}|Y},17Xt> et ot 0 correspond a 'estimateur du MV des

parametres § = (7, o, v, .., ag) du modele.

(8)

Question 4 : Donnez la formule de la matrice de variance covariance asymptotique des estimateurs B du
MYV en fonction de h;. Quel est son estimateur 7



