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  PROGRAMME   
 
 

Jeudi 25 juin 2009 
 
8h45 - 9h30  Registration and coffee 
 
9h30 - 9h45  Welcome 
 
 

9h45 - 11h15  PARALLEL SESSION 1 
 
Session A1 - Monetary Policy 1          Chairman : Daniel GOYEAU 
Oral presentation in English 

Alexandru MINEA (Université d’Auvergne - CERDI), Patrick VILLIEU (Université d'Orléans - 
LEO) 

« Can Inflation Targeting Promote Institutional Quality in Developing Countries ? » 
Eric GIRARDIN et Zakaria MOUSSA (Université de la Méditerranée - GREQAM)  

« The Effectiveness of Quantitative Easing in Japan : New Evidence from a Structural Factor-
augmented VAR » 

Ana Margarida GARCIA et Fátima Teresa SOL MURTA (Faculdade de Economia da 
Universidade de Coimbra - GEMF) 

« The Demand for Excess Reserves in the Euro Area and how the Current Credit Crisis 
Influences it » 

 
Session B1 - Banking and Interest Rates            Chairman : Laurent WEILL 
Oral presentation in French 

Jung-Hyun AHN (Université Paris X Nanterre – EconomiX)  
« Loan Sales and Loan Market Competition » 

Mehrez BEN SLAMA (Faculty of Economics and Management of Mahdia, Tunisia and Université 
Lille 2), Hassouna FEDHILA (University of Manouba, Tunisia), Dhafer SAIDANE (Université de 
Lille 3 and Lille School of Management Research Center) 

« How to Identify the Best Target in the M&A Banking Operations ? Case of Cross-Border 
Strategies in Europe by Line of Activity » 

Marie-Noëlle CALES (Université Lyon 2 - GATE), Dominique CHABERT (Conseil économique 
et social de la Région Rhône-Alpes), Walid HICHRI et Nadège MARCHAND (Université Lyon 2 
- GATE) 

« Compatibility between European Securities Settlement Systems : A Spatial Competition 
Approach » 

 
Session C1 - Credit and Regulation     Chairman : Stéphane MOTTET 

Julio RAMOS-TALLADA (Université Paris IX Dauphine - SDFi-LEDa) » 
« Microfondements du canal étroit du crédit bancaire : le motif de précaution. Modèle de 
comportement d’une banque confrontée à un risque de liquidité et à une offre de financement 
externe imparfaitement élastique » 
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Sonia ONDO NDONG et Sandra RIGOT (Université Paris X Nanterre - EconomiX)  
« Controlling Global Leverage : a New Challenge for Regulatory Authorities » 

Régis BLAZY (Université de Strasbourg - LARGE, IEP, Ecole de Management), Gisèle 
UMBHAUER (Université de Strasbourg - BETA), Laurent WEILL (Université de Strasbourg - 
LARGE, IEP, Ecole de Management)  

« How does Bankruptcy Punishment Impact on Renegotiable Debt Contracts ? » 
 
Session D1 - Financial Structure and Governance   Chairman : Pierre GAZE 
Oral presentation in French 

Jean BELIN (Université de Bordeaux IV - GREThA), Sandra CAVACO et Marianne GUILLE 
(Université Paris 2 Panthéon-Assas - LEM) 

« Innovation et structure financière » 
Imen LATROUS (Université du Québec, Chicoutimi) 

« Structure de propriété et endettement des entreprises : étude empirique sur le marché 
français » 

Zied SAADAOUI (DEFI Aix en Provence, FSEG Tunis - LPSDD) 
« Capitalisation et prise de risque des banques dans les pays émergents » 

 
Session E1 - Market Finance 1              Chairman : Georges PRAT 
Oral presentation in French 

Rihab BEDOUI (Université Paris X Nanterre - EconomiX), Makram BEN DBABIS (Université 
Paris IX Dauphine - SFDi and CNP Insurance) 

« Copulas and Bivariate Risk Measures : an Application to Hedge Funds » 
Franck MARTIN, Jean-Sebastien PENTECOTE, Guillaume QUEFFELEC et Thi Bich Ngoc 
TRAN (Université de Rennes 1 - CREM) 

« Le pouvoir de déstabilisation des Hedge-Funds : évaluation empirique sur les indices 
boursiers » 

Mohamed AROURI, Raphaëlle BELLANDO, Sébastien RINGUEDE, Anne-Gaël 
VAUBOURG (Université d’Orléans – LEO) 

« Herding by Institutional Investors : Empirical Evidence from French Mutual Funds » 
 
Session F1 - Finance, Growth and Development 
Oral presentation in French       Chairman : Georges GALLAIS-HAMONNO 

Jamel BOUKHATEM (Université de Tunis El Manar – Université Paris X Nanterre - EconomiX) 
« Essai sur les déterminants empiriques de développement des marchés obligataires » 

Donatella GATTI (Université Paris XIII - CEPN, EEP, CEPREMAP and IZA), Anne-Gaël 
VAUBOURG (Université d’Orléans - LEO)  

« Unemployment and Finance : how do Financial and Labor Market Factors Interact ? » 
Jessica LOS BANOS (University of the Philippines - CBA), Céline MESLIER CROUZILLE, 
Emmanuelle NYS et Alain SAUVIAT (Université de Limoges - LAPE) 

« Contribution of Rural Banks to Regional Economic Development : Evidence from the 
Philippines » 

 
 

--------------- 
 
11h15 - 11 h 30  Coffee Break 
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11h30 – 12h45 

 
12h45 - 14h00  Lunch 
 
 

14h00 - 15h30  PARALLEL SESSION 2 
 
Session A2 - Monetary Policy 2          Chairman : Patrick VILLIEU 
Oral presentation in English 

Jérôme CREEL (ESCP-EAP and OFCE.Sciences Po), Paul HUBERT (OFCE Sciences Po) 
« Has the Adoption of Inflation Targeting Represented a Regime Switch ? Empirical Evidence 
from Canada, Sweden and the UK » 

Julien LICHERON et Guillaume L'OEILLET (Université de Rennes 1 - CREM)  
« The Asymmetric Transmission of Oil Prices to Inflation : Evidence for the Euro Area » 

Jérôme COFFINET, Axel LANG et Jean-Stéphane MESONNIER (Banque de France Paris)  
« Do Market-based Inflation Expectations Matter for Interest Rate Decisions ?» 

 
Session B2 - Financial Risk              Chairman : Michel BOUTILLIER 
Oral presentation in French 

Jesus Herell NZE-OBAME (Université d’Orléans - LEO)  
« L'élaboration des contrats de retraite de droit privé : sous-provisionnement et faillite d'une 
entreprise » 

Vanessa JOLY (Université Paris IX Dauphine - DRM - Finance et ESCP-EAP)  
« Affiliation des investisseurs, expérience et contrats financiers en capital-risque » 

Muriel DAL-PONT LEGRAND et Sophie POMMET (Université de Nice-Sophia-Antipolis - 
GREDEG)  

« Venture Capital Syndication and the Financing of Innovation : Financial Versus Expertise 
Motives » 

 
Session C2 - Monetary and Financial History 1         Chairman : Ghislain DELEPLACE 
Oral presentation in French 

Bertrand BLANCHETON et Samuel MAVEYRAUD (Université de Montesquieu Bordeaux IV - 
GREThA) 

« French Exchange Rate Management in the Mid 1920's : Lessons Drawn from New Evidence » 
Georges GALLAIS-HAMONNO (Université d’Orléans - LEO) 

« The Stupendous Modernity of the 1555 “Grand Parti de Lyon” Loan » 

Table ronde 
 

« Regards croisés sur la crise financière » 
 

Patrick ARTUS - Natixis 
Bruno CABRILLAC – Banque de France 

Christian CHAVAGNEUX – Alternatives Economiques 
Jean-Paul POLLIN – Université d’Orléans - LEO 

Jérôme TELEITCHE – SGAM Alternatives Investments Structured Products 
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Dominique TORRE (Université Nice Sophia-Antipolis – GREDEG(DEMOS), Elise TOSI 
(CERAM EAI) 

« Charles Rist and the French Missions in Romania – 1929-1933. Why the "Money Doctors'" 
Failed ?  » 

 
Session D2 - Money and Prices 1             Chairman : Patrick ARTUS 
Oral presentation in French 

Edouard COTTIN-EUZIOL (Université de Limoges - LAPE) 
« Modélisation du processus de croissance de la masse monétaire. Une approche originale en 
termes de flux de crédits et de remboursements de crédits » 

Nicolas CANRY (Université Paris 1 Panthéon-Sorbonne), Julien FOUQUAU (ESC Rouen, 
Université d’Orléans - LEO), Sebastien LECHEVALIER (EHESS) 

« The Price Dynamics in Japan (1981-2001). A Structural Analysis of the Mechanisms on the 
Goods and Labor Markets » 

Pépita OULD-AHMED (Université Paris I Panthéon-Sorbonne - IRD) 
« Un système de paiement privé peut-il exister sans référence à une monnaie officielle ? Etude 
de cas du credito en Argentine (1995-2008) » 

 
Session E2 - Market Finance 2        Chairman : Cyrille PIATECKI 
Oral presentation in English 

Yves JEGOUREL (Université de Bordeaux IV – LARE-efi), Samuel MAVEYRAUD (Université 
Montesquieu Bordeaux IV - GREThA)  

« The Financial Performance of Solidarity Investment Funds : the French Case » 
Eric GIRARDIN (Université d’Aix-Marseille II et III – GREQAM), Dijun TAN (Université 
d’Aix-Marseille II et III – GREQAM, University of Electronic Science and Technology of China), 
K. Woon WONG (Investment Management research Unit Cardiff Business School) 

« Information Content of Order Flow and Cross-market Portfolio Rebalancing : Evidence for 
the Chinese Stock, Treasury and Corporate Bond Markets » 

Thinh Duc NGUYEN (Crawford School of Economics and Goverment, The Australian National 
University), Thi Hong Hanh PHAM (Université de Rouen - CARE)  

« Foreign Direct Investment, Exports and Real Exchange Rate Linkages : Vietnam Evidence 
from a Conintegration Approach » 

 
Session F2 - Policy-Mix          Chairman : Christophe BLOT 
Oral presentation in French 

Yannick LUCOTTE (Université d’Orléans - LEO)  
« The Influence of Central Bank Independence on Budget Deficits in Developing Countries : 
New Evidence from Panel Data Analysis » 

Cheikh Tidiane NDIAYE (Université d’Orléans - LEO)  
« La sensibilité de l'activité économique aux chocs monétaire et budgétaire » 

Jean-Louis COMBES, P. COMBES MOTEL et Alexandru MINEA (Université d'Auvergne - 
CERDI), Patrick VILLIEU (Université d'Orléans - LEO)  

« Deforestation and Seigniorage in Developing Countries : Better Environment or Lower 
Inflation ? » 

 
 

15h30 - 17h00  PARALLEL SESSION 3 
 
Session A3 - Monetary Policy 3           Chairman : Jean-Stéphane MESONNIER 
Oral presentation in English 

Cornel OROS (Université de Poitiers – CRIEF-MOFIB)  
« Mécanismes de transmission de la politique monétaire en Roumanie » 
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Jean-Marc FIGUET et Ion LAPTEACRU (Université Montesquieu Bordeaux IV – LARE-efi)  
« La transmission de la politique monétaire dans les PECO : quel est le rôle du pouvoir de 
marché et de l’efficience des banques ? » 

Syed Kumail Abbas RIZVI (Université Paris I Panthéon-Sorbonne - TEAM)  
« Asymmetric Behavior of Inflation Uncertainty and Friedman-Ball Hypothesis : Evidence from 
Pakistan » 

 
Session B3 - Prudential           Chairman : Delphine LAHET 
Oral presentation in French 

Stéphanie FEYLER (Université de Poitiers - CRIEF)  
« Conglomération financière et architecture de surveillance » 

Alain ANGORA, Isabelle DISTINGUIN et Clovis RUGEMINTWARI (Université de Limoges - 
LAPE)  

« Excess Capital of European Banks : does Bank Heterogeneity Matter ? » 
Karim ELASRI (Université Aix-Marseille 2 - DEFI), Nicolas HUCHET (Université du Sud 
Toulon-Var - LEAD)  

« Risque de liquidité bancaire et risque de crise : nouveaux enjeux, nouvelles règles ? » 
 
Session C3 - Credit, Asset Prices and Business Cycle          Chairman : Jérôme CREEL 

Patrick ARTUS (Natixis)  
« Solvency Constraints and Dynamics of Prices of Risky Assets » 

Kevin BEAUBRUN-DIANT (Université Paris IX Dauphine – LEDA-SDFi), Fabien TRIPIER 
(Université de Nantes - LEMNA)  

« Credit Flows, Spread Interest Rates and the Business Cycle » 
Christophe BLOT, Sabine LE BAYON, Matthieu LEMOINE et Sandrine LEVASSEUR 
(OFCE Sciences Po) 

« Quantifying the Impact of the Financial Crisis on the Real Sphere for France and the United 
States » 

 
Session D3 - Finance and Corporate Governance   Chairman : Dominique TORRE 

Anaïs HAMELIN (Université de Strasbourg – LaRGE, IEP, ULB – CEB  Solvay Business School)  
« Is there Tunneling in Small Business Groups ? Evidence from French SMEs » 

Gilles CHEMLA (Imperial College London), Diana MICLEA-POP (Université 1 Panthéon-
Sorbonne - IAE), Adrian POP (Université de Nantes  - LEMNA, Institut de Banque et Finance)  

« Emerging Regulatory Governance : Contextual Evidence on Going Private Transactions » 
Etienne FARVAQUE (Université de Lille - EQUIPPE), Céline GAINET (IAE Paris), Catherine 
REFAIT-ALEXANDRE (Université de Lille 2 – EQUIPPE), Dhafer SAIDANE (Université de 
Lille 3 - EQUIPPE et Lille School of Management Research Center) 

« Is Corporate Disclosure Necessarily Desirable ? A Survey » 
 
Session E3 - Market Finance 3      Chairman : Mohamed AROURI 
Oral presentation in English 

Houda BEN MHENNI HAJ YOUSSEF et Olfa BENOUDA SIOUD (Institute of High 
Commercial Studies Carthage, Tunisia), Lassad EL MOUBARKI (Université Paris IX Dauphine)  

« Can Diversification Degree Amplify Momentum and Contrarian Anomalies ? » 
Sandrine JACOB LEAL (Université de Nice-Sophia-Antipolis - GREDEG and University of 
Siena, Italy)  

« Asset Mispricing and Heterogeneous Beliefs Among Arbitrageurs » 
Patrick ROGER (Université de Strasbourg - LARGE)  

« Capital Protected Notes for Loss Averse Investors : a Counterintuitive Result » 
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Session F3 - Monetary System and Financial Crisis 1 Chairman : Gilbert COLLETAZ 
Bertrand CANDELON et Norbert METIU (University of Maastricht, Department of Economics)  

« Testing for Exceptional Bulls and Bears : A Non-parametric Perspective » 
Bei XU (Université de Bordeaux IV - LAREefi)  

« Co-mouvements extrêmes, interdépendance ou contagion ? Une analyse d'après la théorie des 
valeurs extrêmes » 

 
Session G3 - Open Economics           Chairman : Samuel MAVEYRAUD 
Oral presentation in French 

Claude BISMUT et Darine GHANEM (Université de Montpellier 1 - LAMETA) 
« Choice of Exchange Rate Regime in Middle East and North Africa Countries : An Empirical 
Analysis » 

Nabil MAALEL (Faculté des Sciences Economiques et de Gestion de Tunis – PS2D), Olfa 
ZARRAD (Faculté des Sciences Juridiques, Economiques et de Gestion de Jendouba - PS2D)  

« Ecarts d’inflation et soutenabilité de la zone euro : les enseignements des indicateurs des 
conditions monétaires » 

 
----------------- 

 
17h00 - 17h15  Coffee Break 
 
 
17h15 - 18h30 
 
 

 
PLENARY SESSION 

 
« Regulation, Moral Hazard and the Future of the Banking System » 

 
Charles GOODHART – London School of Economics 

 
 
 
18h30  Bus to the Château de la Ferté St Aubin 
 
19h45  Gala Dinner 
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vendredi 26 juin 2009 
 
9h00 - 9h30  Registration and Coffee 
 
 

9h30 – 11h00  PARALLEL SESSION 4 
 
Session A4 - Monetary Policy 4      Chairman : Gervasio SEMEDO 
Oral presentation in English 

Luis PACHECO (Universidade Portucalense - CIGE, Porto)  
« Asset Prices in Monetary Policy Rules : should they stay or should they go ? » 

Jean-Yves FILBIEN (Louvain Schoolf of Management and FUCaM, Lille School of Management 
Research Center), Fabien LABONDANCE (Louvain Schoolf of Management and FUCaM)  

« Market Reaction to Unexpected Monetary Policy Announcement » 
Paul HUBERT (OFCE-Sciences Po)  

« Informational Advantage and Influence of Communicating Central Banks » 
 
Session B4 - Inflation and Life Cycle             Chairman : Etienne FARVAQUE 
Oral presentation in English 

Etienne FARVAQUE (Université de Lille 1 – EQUIPPE, Université Libre de Bruxelles - 
DULBEA), Alexander MIHAILOV (University of Reading - Henley Business School)  

« Intergenerational Transmission of Inflation Aversion : Theory and Evidence » 
Séverine MENGUY (Université Paris X Nanterre - EconomiX)  

« Heterogeneity in Inflation Persistence and Monetary Policy in a Monetary Union » 
Evert CARLSSON, Karl ERLANDZON et Jonas GUSTAVSSON (Göteborg University – Centre 
for Finance and Department of Economics) 

« A Tale of Two Systems : Winners and Losers when Moving from Defined Benefit to Defined 
Contribution Pensions » 

 
Session C4 - Monetary and Financial History 2        Chairman : Christophe LAVIALLE 
Oral presentation in English 

Antoine GENTIER (Université d’Aix-Marseille 3 - CIRMAP)  
« Money Creation under the Gold Standard :  The Origins of the Italian Banking Crisis of 
1893 » 

David LE BRIS (Université d’Orléans – LEO, Université Paris I Panthéon-Sorbonne)  
« Why did French Savers Buy Foreign Asset before 1914 ? Decomposition of the Diversification 
Benefit » 

Elisa NEWBY (University of Cambridge, Fitzwilliam College)  
« The Suspension of the Gold Standard as a Sustainable Monetary Policy » 

 
Session D4 - Phillips Curve     Chairman : Christophe HURLIN 

Emmanuel CARRE (Université de Bordeaux IV - GREThA)  
« The New Keynesian Phillips Curve : A Meta-analysis » 

Oscar KUIKEU (Université de Pau et des Pays de l’Adour - CATT)  
« Courbe de Phillips néo-keynésienne hybride : résultats empiriques pour la communauté 
économique et monétaire de l'Afrique centrale (CEMAC) » 

Alexander MIHAILOV (University of Reading, Henley Business School, UK), Fabio RUMLER 
(Oesterreichische Nationalbank, Vienna), Johann SCHARLER (University of Linz, Department of 
Economics, Austria) 

« The Small Open-Economy New Keynesian Phillips Curve : Empirical Evidence and Implied 
Inflation Dynamics » 
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Session E4 - Market Finance 4            Chairman : Patrick ROGER 
Oral presentation in English 

Estelle BRACK (International Affairs Department, French Banking Federation), Ramona 
JIMBOREAN (Monetary Policy Research Department, Banque de France) 

« The Cost-Efficiency of French Banks : a Comparative Analysis » 
Maela GIOFRE (Universiy of Torino and CeRP-CCA)  

« Bias in Foreign Equity Portfolios : Households Versus Professional Investors » 
Linh TRAN DIEU (Université d’Orléans - LEO)  

« Localized Competition in French Mutual Fund Market : Participation Costs and 
Performance » 

 
Session F4 - Development             Chairman : Thierry MONTALIEU 
« En collaboration avec le GDR Développement » 

Chrysost BANGAKE et Jude EGGOH (Université d'Orléans - LEO)  
« A Further Evidence on Finance-Growth Causality : A Panel Data Analysis » 

Laurent WEILL (Université de Strasbourg - LARGE, IEP, Ecole de Management) 
« How Corruption Affects Bank Lending in Russia » 

Nasser ARY TANIMOUNE (Université d’Ottawa - EDIM), Marie-Pierre COUTIER (University 
of Ottawa Canada - EDIM)  

« Exploratory Empirical Analysis on Financial and Productivity Sources of Microfinance 
Institutions in the West African Economic and Monetary Union » 

 
 

-------------- 
 
11h00 - 11h15 Coffee Break 
 
11h15 - 12h30 
 
 

 
PLENARY SESSION 

 
« The Financial Crisis and Government Ownership of Bank » 

 
Florencio LOPEZ de SILANES – EDHEC Business School 

 
 
 
12h30 - 13h 45  Lunch 
 
 

13h45 - 15h15  PARALLEL SESSION 5 
 
Session A5 - Banking and Interest Rates 2           Chairman : Regis BRETON 
Oral presentation in English 

Caterina GIANNETTI (University of Tor Vergata - Siena)  
« Unit Roots and Dynamics of Market Shares : an Analysis using Italian Banking Micro-panel » 
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Lyubomir MIRCHEV (Université de Nice-Sophia Antipolis - GREDEG and University of 
National and World Economy, Sofia)  

« The Bulgarian Banking System and the EU Single Financial Market : Measuring the Level of 
Integration Using DEA» 

Mariana ROJAS BREU (Université Paris X Nanterre - EconomiX and University of Basel)  
« Competing at Currencies and Banking » 

 
Session B5 - Banking Risk 1       Chairman : Jean-Paul POLLIN 
Oral presentation in English 

Giovanni CALICE et Christos IOANNIDIS (University of Bath – School of Management UK)  
« An Empirical Analysis of the Impact of the Credit Default Swap Index Market on Large 
Complex Financial Institutions » 

Jérôme COFFINET, Surong LIN et Clément MARTIN (Banque de France – Banking Studies) 
« Stress Testing French Banks' Income Subcomponents » 

Julien BARRE (Université de Nice Sophia-Antipolis - Laboratoire Dieudonné), Alain RAYBAUT 
(Université de Nice Sophia-Antipolis - GREDEG), Dominique TORRE (Université de Nice 
Sophia-Antipolis - GREDEG (DEMOS)) 

« Credit Enhacement Techniques and  Banks Connectivity » 
 
Session C5 - Monetary System and Financial Crisis 2    Chairman : André CARTAPANIS 
Oral presentation in French 

Bertrand BLANCHETON (Université de Bordeaux IV - GRETha), Christian BORDES 
(Université Paris 1 Panthéon-Sorbonne - CES), Samuel MAVEYRAUD (Université de Bordeaux 
IV - GRETha), Philippe ROUS (Université de Limoges - LAPE) 

« Risk of Liquidity and Contagion of the Crisis on the US, UK and Euro Area Money Markets » 
Kamel Malik BENSAFTA et Gervasio SEMEDO (Université de Tours - GERCIE)  

« Chocs, Chocs de Volatilité et Contagion entre les Marchés Boursiers : Application d’un 
modèle ICSS-MGARCH » 

Ibrahima SOUMARE (Université de Rouen - CARE)  
« Crise financière, politique de déflation, politique d’anticipations et ciblage des taux longs au 
Japon » 

 
Session D5 - Corporate Financing 1    Chairman : Adrian POP 

Jean-Bernard CHATELAIN (Université Paris 1 Panthéon-Sorbonne – CES, Paris School of 
Economics and CEPREMAP), Kirsten RALF (ESCE and CEPREMAP), Jean-Christophe 
TEURLAI (Mutuelles du Mans) 
« Investment, Disinvestment, the User Cost of Capital and Asymmetric Measurement Error : 
Evidence from French Services 
Christophe GODLEWSKI (Université de Strasbourg - LaRGE et EM), Ydriss ZIANE (Université 
de Nancy - BETA)  

« Concentration in Corporate Bank Loans - What do we Learn from European Comparisons ? » 
Françoise BASTIE, Sylvie CIEPLY et Pascal CUSSY (Université de Caen - CREM) 

« An Empirical Approach to the Financing of Business Start-ups in France : what Really 
Matters ? » 

 
Session E5 - Market Finance 5           Chairman : Ramona JIMBOREAN 
Oral presentation in French 

Taoufik BOURAOUI (Université Paris X Nanterre - EconomiX)  
« Les spams boursiers : étude empirique sur le marché des Penny Stocks » 

François DOSSOU (Sinopia AM), Hélène HONORE (Université Paris X Nanterre - EconomiX), 
Sandrine LARDIC (Université Paris X Nanterre - EconomiX and Sinopia AM) 

« Skewness et kurtosis des prévisions de bénéfice : impact sur les rendements » 
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Christophe HURLIN (Université d'Orléans - LEO), Patrick KOUONTCHOU et Bertrand 
MAILLET (Université Paris I Panthéon-Sorbonne – CES et Variances) 

« A Robust Conditional Realized Extended 4-CAPM » 
 
Session F5 - Open Macroeconomics  Chairman : Nasser ARY TANIMOUNE 
Oral presentation in English 

Juerg ADAMEK (University of Bern – Department of Economics)  
« Optimum Currency Areas - The Role of Financial Markets Integration » 

Farhan AKBAR et Thierry CHAUVEAU (Université Paris 1 Panthéon-Sorbonne - MSE)  
« An Analysis of Exchange Rate Risk Exposure Related to Public Debt Portfolio of Pakistan : 
Beyond Delta-Normal VAR Approach » 

Kang-Soek LEE (Negocia-Paris Chamber of Commerce and Industry , Université d’Orléans - 
LEO), Philippe SAUCIER (Université d'Orléans - LEO)  

« The Sterling Pound and the Euro What does Empirical Assessment Based on OCA Theory Say 
on the Justification for UK to Join the Euro Zone ? » 

 
 
15h15 - 15h30 Coffee Break 
 
 
 

15h30 – 17h00  PARALLEL SESSION 6 
 
 
Session A6 - Monetary Policy in the EU         Chairman : Patrick VILLIEU 
Oral presentation in French 

Natalia ANDRIES et Steve BILLON (Université de Rennes - CREM)  
« The Effects of Tax Competition on Monetary Policy Transmission in the Euro Area » 

Raphael JEUDY (Université Parix X Nanterre - EconomiX)  
« Analyse des déterminants de la transmission des taux directeurs sur les taux bancaires en 
Europe » 

 
Session B6 - Monetary System and Financial Crisis 3  Chairman : Françoise LE QUERE 

Etté Alain ANGORA et Amine TARAZI (Université de Limoges - LAPE)  
« Crises bancaires dans les pays de l’UEMOA : un système d’alerte avancée fondé sur une 
approche logit multinomiale » 

Ali ARI (Université du Sud Toulon-Var - LEAD)  
« An Early Warning Signals Approach to the Currency Crises : The Turkish Case » 

Fouad MACHROUH (Université de Limoges - LAPE)  
« L’association de la discipline du marché dans la prédiction des crises bancaires : analyses 
univariée et multivariée appliquées aux pays émergents » 

 
Session C6 - Banking Risk 2         Chairman : Laeticia LEPETIT 
Oral presentation in English 

Thierno Amadou BARRY, Laetitia LEPETIT et Amine TARAZI (Université de Limoges - 
LAPE) 

« Bank Ownership Structure, Market Discipline and Risk : Evidence from a Sample of Privately 
owned and Publicly Held Europenas Banks » 

Anissa NAOUAR (Banque de France, Université Paris X Nanterre - EconomiX)  
« Strength of Market Discipline : Impact on the Solvency of European Banks » 

Linus WILSON (University of Louisiana at Lafayette – Department of Economics and Finance)  
« Debt Overhang and Bank Bailouts » 
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Session D6 - Corporate Financing 2    Chairman : Christian RIETSCH 
Oral presentation in French 

Nicolas BERMAN (European University Institute and Paris School of Economics), Jérôme 
HERICOURT (Université de Lille 1 - EQUIPPE)  

« Financial Factors and the Margins of Trade : Evidence from Cross-Country Firm-Level 
Data » 

Mouldi DJELASSI (ESSEC de Tunis et Université d'Orléans - LEO), Manel MAZIOUD 
(Université de Tunis El Manar, Université Paris I Panthéon-Sorbonne), Dhafer SAIDANE 
(Université de Lille 3 - EQUIPPE et Lille School of Management Research Center) 

« Financement des investissements en Tunise : le rôle des banques est-il important ?  » 
Sahar MECHRI (IHEC Carthage – LEFA, Université Paris I Panthéon-Sorbonne - TEAM)  

« L’impact de la transparence sur les contraintes de financement des firmes » 
 
Session E6 - Market Finance 6    Chairman : Bertrand MAILLET 
Oral presentation in English 

Szabolcs BLAZSEK (Universidad de Navarra, Department of Business Administration), Anna 
DOWNAROWICZ (Department of Finance, Instituto de Empresa Business School)  

« Regime Switching Models of Hedge Fund Returns » 
Hélène RAYMOND (Université Paris X Nanterre - EconomiX)  

« The Effect of Sovereign Wealth Funds' Investments on Stock Markets » 
David LE BRIS (Université d'Orléans - LEO, Université Paris 1 Panthéon-Sorbonne), Sandrine 
TOBELEM (Department of Statistics, London School of Economics, London)  

« French and US Long Term Stock Performances : The Great Istability » 
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