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Contrdle de rattrapage d’Analyse Comptable et Financiére
Ce controle comprend 2 parties indépendantes

Premiére partie

N g e

Aprés avoir connu une forte croissance de son chiffre d'affaires et de sa rentabilité, la société CASTOR
semble éprouver quelques difficultés depuis plusieurs mois. Un diagnostic de la situation lui parait
nécessaire et vous étes consulté(e) a ce propos.

Les dirigeants souhaitent que le diagnostic s’appuie sur une analyse économi(}ue impliquant le retraitement
du crédit-bail (Iocation-financement) et des effets escomptés non échus™.
Vous disposez :

- en Annexe 1 : du bilan de 'entreprise CASTOR au 31/12/N ;

- en Annexe 2 : du compte de résultat ;

- en Annexe 3 : de renseignements divers ;

- en Annexe 4 : d’'un tableau de calcul des ratios.

. 1. Présenter le bitan fonctionnel au 31 décembre N en KE faisant apparaitre :

_ A I'actif : Pactif immobilisé, I'actif d’exploitation, I'actif hors exploitation, la trésorerie ;

- au passif : les capitaux propres, les dettes financiéres, les dettes d'exploitation, les dettes hors
exploitation, les dettes de trésorerie.

Calculer le fonds de roulement global, le besoin en fonds de roulement d'exploitation et hors
exploitation, la trésorerie. Vérifier.

Calculer la valeur ajoutée, I'excédent brut d’exploitation et la capacité d’autofinancement de
I'exercice.

3. Calculer les ratios indiqués a 'Annexe 4 ci-dessous a partir des résultats des calculs des questions
1et2.

4. Commenter 'ensemble des résultats obtenus.
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bre N

31 décem

: Bilan de 'entreprise au

ANNEXE 1

(3) Dont & plus d'un an
(4) Depuis 2005, ne concernent plus que les frais d'émissions d'emprunt & étaler.

Exercice N Exercice N
ACTIF Amort. et PASSIF (avant répartition
Brut dépreciations Net /
|Capital souscrit non appelé TOTAL 0 50 000 50 000 Capital  dont versé 350 000 400 000
Immobilisations incorporelles Primes d'émission, de fusion, d'apport 28 000
Frais d'établissement 70 000 38 000 32 000 Ecarts de réévaluation
Frais de recherche et développement Ecart d'équivalence
Concess’, brevets, licences, marques, procedés, droils 70 000 70000 Réserves
Fonds commercial Réserve légale 30 000
Autres immobilisations incorporelles Capitaux Réserves statutaires ou contractuelles
Immobilisations incorporelles en cours propros Réserves réglementées
Avances et acomptes Autres 76 000
Immobilisations corporelles Report & nouveau 14 000
Terraing 270 000 270 000 Résultat de l'exerice (bénéfice ou perte) 60 000
Constructions 440 000 260 000f 180 000 Subventions d'investissement 10 000
Actif Instaflat® techniques, matériel et ou 108 000 61 000 47 000 Provisions roglementées 13 000
immobilisd 32000 21000 11000 TOTAL | 631 000
! ations corporelles en cours
Avances et acomptes Aulros Produit des émissions de titres participatifs
Immobilisations fonds Avances conditionnées
Participations ovaluées par équivalence propres TOTAL | bis
Autres participations 8 000 1000 7 000
Créances raltaghées a des participations Provislons [Provisions pour risques 25 000
Titres immobilisés de activité de portefeuille pour risques | Provisions pour charges 13 000
Autres titres immobilisés ot chiarges
Préts TOTAL Il 38 000
Autres immobllisations financiéres 4 000 4 000 Dettes financiéres
TOTAL || 1002000 381 000] 621000 Emprunts obligataires convertibles
Stocks et en-cours Autres emprunts obliga
Matiéres premidres et autres approvisionnements 25 000 2 000 23 000 Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (2)( 181 000
En-cours de production (biens et services) Emprunts et dettes financiéres divers (2) 31000
Produits intermédiaires et finis 181 000 37 000f 144 000 Avances et acomptes regus sur commandes en cours 7 000
Marchandises Dettes  |Dettes d'exploltation
Avances et acomples versas sur commandes (1) | Dettes fournisseurs et Comptes rattachés 44 000
Créances d'exploitation (3) Dettes fiscales el sociales 40 000
Actif Créances Cliants et Comptes rattachiés 164 000 14 000§ 150 000 Autres dettes d'exploitation
ciroulant | Autres créances d'exploitation 28 000 28 000 Dettes diverses
Créances diverses (3) 46 000 4000 42000 Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés 91 000
Capital souscrit - appelé, non versé Dettes fiscales (impdts sur les béndfices)
Valeurs mobiligres de placement Autres dettes diverses 3000
Actions propres Comptes de
Autres titres 7000 7 000| {régularization] Produits constatés d'avance 24 000
Instruments de trésorerie (1) TOTAL ! 421 000
9 000 9000
Wwﬂwﬂw%@mw Charges constatées d'avance (3) 5000 5000
o e TOTAL GENERAL| 1080 000
TOTAL I} 465000 57 000 408 000
Charges & répartir sur plusieurs exercices (4) 11000 | 11000 [(1) Dont & plus d'un an
Primes de remboursement des obligations Dont & moins d'un an
3 ) (A l'exception, pour l'application de (1) des avances et acomptes regus
TOTAL GENERAL| 1528 000] 438 000] 1090 000] |sur commandes en cours)
(1) Dont droit au bail (2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques 50 000
(2) Dont & moins d'un an (3) Dont intéréls courus 14 000




ANNEXE 2 : Résulitat de I’entreprise au 31 décembre N
4 Eh

Exercice Exercice
N N
CHARGES (hors taxes} T PRODUITS (hors taxes) oG
partiels partiels
Charges d'exploiation #Produits d'exploitation
Coiit d'achat des marchandises vendues dans lexercice Ventes de marchandises
* Achals de marchandises Producton vendue 478 000
* Variation des stocks de marchandises Ventes 478 000!
Consommations de f'exercice en provenance des tiers 321000f Travaux
* Achats kés d'approvisi 220 000 Prestations de services
- matiéres premigres 220 GO0
- aulres approvisionnements tontant net du chiffre d'affaires 478 000]
* Variation des stocks d'approvisionnemends -17 000 dorif & exportation..................
* Achats de sous-traiiance
* Achats non stockés de mstiéres et de fowrrstures Production stockés 145 00
* Services extérieurs 118 000 En-cours de production de biens
- personnel extérieur En-cours de preduction de services
- loyers en crédit-bai! 74 000 Produits 145 000
- aulres 44 600 Production immobiisée 22000
Impdis, tazes ef versements assimilés 14 00D} Subventions dexploitation 17 600
Sur rémunérations Reprise sur dépréciations et provisions {et amorfissements} 22 000!
Aufres 14 000 Transfert de charges 13 000
Charges de personns! 246 000f Autres produits 7 009
Salares et vadiemanis 184 000
Charges socigles 52 000
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 92 000
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 75000
Sur ifisations : dotations aux dépréciati
Sur actf circuiant © dotations aux déprécistions 10 000
Dotations aux provisions 7000
Autres charges 4000
TOTAL 677 000, TOTAL 704 000
(Quoles-parts de résuliat sir opéral” en oommur CQuotes-parts de résuftat sur opéral” en commun
ICharges financiéres Produits financiers
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 3000} De participations
intéréts et charges assimilées 79 000} D'autres valeurs mobiliéres et créances de F'actif immobilisé 7 000]
Différences négatives de changs 5000 Autres intéréts et produils assimilés 89 000/
Charges nettes sur cessions de VMP 5000% Reprises sur dépréciations et provisions, de charges financiéres 28 609
Différences positives de change 36 000
Produits nets sur cession de VMP
TOTAL 92 690 TOTAL] 160 006}
Charges exceptionnelies Produits exceptionnels
Sur opérations de gesticn Sur opérations de gestion 3 000
- créances irrécouvrables
- rappels d'impbis
- autres
Sur opérations en capital 17 000 Sur opérations en capital : 10 0G0
- valeurs comptables des &léments immobilisés et financiers cédés| 17 000 - produils des cessions d'ééments dactif 5000
- auytres - suk i : is virées au résulat 5000,
Dotations aux : Spréciafions et proviss 6000 { déprécy etp ferts de cha g . 7 000
- dotations aux provisions réglementées 6 000
- dotations aux amortissements et aux autres dépréciations et provisions
TOTAL; 23 000! TOTALI 20 000
Participation des 5s au 8 def pri 4 009
impdt sur les bénéfices 28 GO0
Scide crédiieur = bénéfice 60 000} Soide déditeur = perte
TOTAL GENERAL| 884 000 TOTAL GENERAL 884 000}
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ANNEXE 3 :
Renseignements divers relatifs a la société CASTOR

- D

Renseignements sur la situation au 31 décembre N.

La société CASTOR a financé I'acquisition d’'un matériel d’'une valeur de 300 000 € hors taxes par un contrat de crédit-
bail au début de I'année N-1. Ce matériel serait normalement amortissable, en mode finéaire sur cing ans. Les loyers
annuels correspondant & ce contrat s'élévent & 74 000 € hors taxes (pendant cing ans). La valeur de rachat est nulle.

Les charges et produits constatés d’avance relévent de 'exploitation.
Effets escomptés et non échus : 15 000.

Les valeurs mobiliéres de placement ont évolué durant 'exercice. Celles qui subsistent sont négociables & trés court
terme et a leur valeur au bilan.

Les ventes et les achats sont soumis & la TVA au taux normal de 19,60 % (par simplification on retiendra ce taux pour
foute I'année).

Renseignements concernant l'exercice N-1.

La production de I'exercice était de 620 000, dont une production vendue de 560 000.
Le résultat de I'exercice était de 78 000.

L'analyse fonctionnelle du bilan fait apparaitre un fonds de roulement net global de 340 000 et un besoin en fonds de
roulement d'exploitation de 270 000.
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 ANNEXE 4 : Tableau de cailcul de ratios de la société
CASTOR pour I’exercice N

4 N
4 Ratios , Ratios Bl Ratios )
) enN eﬁ ;f Sj du secteur
{3 compléter) i d'activité
Valeur ajoutée / production de 'exercice ........ 0,59 0,54
EBE / production de I'exercice {1}............... 0,21 0,18
InBrBis FEBE.D ...iiimniisioisommmstonmmsssnnanes 0,24 0,20
Total stocks finals / CAHT (2} 0,26 0,25
Durée du crédit - clients..........cooovevevernenns 75 jours 60 jours
Durée du crédit - fournisseurs (3}................... 61 jours 60 jours
Financement courant du BFRE (4)................. 0,14 0,12
Dettes financiéres / Cap. d'autofinancement (5) 1,69 1,45
(1) EBE : excédent brut d'exploitation. {4) Financement courant du besoin en fonds de roulement d’exploitation
(2) CAHT : chiffre d'affaires hors taxes. (BFRE) = {Conceurs bancaires courants + effets escomptés non échus) / BFRE.
\(3) Conceme I'ensemble des fournisseurs. (5} Dettes financiéres stables. J
(. /




Deuxiéme partie

Les responsables de la société RENZO souhaiteraient mener un diagnostic précis sur la rentabilité de leur
entreprise en fonction d’hypothéses diverses de structure de financement. Pour cela ils vous fournissent les
renseignements en ANNEXE

Calculez, sous forme d’'un tableau, la rentabilité économique prévisionnelle avant et apres impbts et
la rentabilité financiere selon la structure de financement retenue.

Mettez en évidence 'effet de levier financier.

Refaites vos calculs en envisageant que les créanciers, pensant qu'il s'agit d'un placement risqué,
puisque les dettes financiéres sont le double des capitaux propres, veulent étre rémunérés a 16,5%
et concluez.

ANNEXE
4 B
( Chiffre d’affaires HT 250 000 euros par an
Marge sur colts variables 40% du CAHT
Charges fixes d’exploitation 52 000 euros par an
Total de I'actif immobilisé 250 000 euros par an
Besoin en fonds de roulement d’exploitation 72 jours de CAHT
\__Taux de l'impdt 33,113% )
Structure de financement :
1e cas de figure : intégralement par capitaux propres
2¢ cas de figure : 1/3 par capitaux propres
_ 2/3 par emprunt remboursable in fine dans 4 ans au taux de 8% r




